Arguitectura financiera de la Unidn

Europea

Felix J. Lopez lturriaga

Departamento de Economia Financiera y Contabilidad
Instituto de Estudios Europeos

Universidad de Valladolid

UVa flopez@eco.uva.es
http://ssrn.com/author=251131
http://econpapers.repec.org/RAS/plp7.htm

L]
XX Curso de verano sobre la Union Europea _ 1'_3
Valladolid, 23 de septiembre de 2020 M


http://ssrn.com/author=251131
http://ssrn.com/author=251131
http://econpapers.repec.org/RAS/plp7.htm

Estructura

1.El marco internacional de las finanzas
2.Estructura financiera de las empresas europeas

3. Instituciones financieras de la UE

L
XX Curso de verano sobre la Union Europea 1-_E
Valladolid, 23 de septiembre de 2020 nstituto



Al finalizar la sesion deberiais ser capaces

de responder a las siguientes preguntas:

1. ¢Cudles son las principales tendencias financieras
europeas e internacionales?

2. ¢:Quée diferencias existen entre las empresas
europeas en cuanto a su forma de financiacion?

3. ¢ Quée instituciones financieras integran la UE?



Algunas cuestiones previas

1. ¢,Quée funciones desempeia o ha desempenado el
Banco de Espana?

2.¢:0ué es la CNMV?

3. ¢ Qué riesgos bancarios existen?



Estructura

1.El marco internacional de las finanzas
2.Estructura financiera de las empresas europeas

3. Instituciones financieras de la UE



Arquitectura financiera de la UE
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1. El marco internacional de las finanzas
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1. El marco internacional de las finanzas
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1. El marco internacional de las finanzas
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El marco internacional de las finanzas

NUumero de empresas cotizadas
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1. El marco internacional de las finanzas
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1. El marco internacional de las finanzas
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1. El marco internacional de las finanzas

Indice de libertad econémica
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1. El marco internacional de las finanzas

Componentes del indice de libertad economica (1995 y 2017)
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1. El marco internacional de las finanzas

Valor mundial de las exportaciones (US $)
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1. El marco internacional de las finanzas

Proporcion de exportaciones sobre PIB (%0)
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1. El marco internacional de las finanzas

Inversion exterior directa sobre PIB (%0)
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1. El marco internacional de las finanzas

Inversion exterior directa sobre PIB (%0)
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1. El marco internacional de las finanzas

Distribucidon de la IDE mundial por nivel de renta (%0)
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1. El marco internacional de las finanzas
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1. El marco internacional de las finanzas

500 Principales empresas segun Fortune (2017)

2005 2020

u.S. 176 121
Japan 81 03
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1. El marco internacional de las finanzas

Paises cuya presencia entre las 500 principales
empresas (Fortune) se ha incrementado

2005 2020
China 16 124
South Korea 11 14
Switzerland 11 14
Spain 8 9
India 5 7
Brazil 3 I
Russia 3 4
Taiwan 2 9
Mexico 1 4
Malasia 0 1
Poland 0 1




1. El marco internacional de las finanzas

Patentes/PIB Certificados ISO/PIB

U.S. 153.7 2.3
Japan 182.9 15.2
France 47.5 11
Germany 91.2 16.2
Great Britain 46 18.2
Netherlands 53.5 20.2
China 1 24.7
South Korea 54.6 17.4
Spain 4.5 46
India 1.3 10
Brazil 1.2 7.2

Russia 1 6




1. El marco internacional de las finanzas

Concentracion de las Bolsas mundiales
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2. Estructura financiera de las empresas

Composicion de la financiacion (%)
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2. Estructura financiera de las empresas
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2. Estructura financiera de las empresas
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2. Estructura financiera de las empresas
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2. Estructura financiera de las empresas
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2. Estructura financiera de las empresas
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2. Estructura financiera de las empresas

 Tipologia:
 Modelo anglosajon u orientado al mercado
 Modelo continental u orientado a la banca

 Modelo anglosajon:
* Especializacion banca inversidon/banca comercial

* Composicion de las carteras de los individuos
* Control corporativo por el mercado

« Modelo continental
e Banca universal
e Participacion bancaria en el capital de las empresas
e Control corporativo por los bancos



2. Estructura financiera de las empresas

PIB (billones $)
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2. Estructura financiera de las empresas

Operaciones de fusidn y adquisicion de empresas
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2. Estructura financiera de las empresas

Importe de las operaciones de fusion y adquisicion de empresas (miles
millones euros)
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2. Estructura financiera de las empresas

Distribucién de propiedad de las empresas (%)
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2. Estructura financiera de las empresas

Distribucion de la cartera de activos financieros poseidos por las
economias domeésticas

ODepoésitos OTitulos (no acciones) DO Acciones @OCréditos B Otros

o . l . . . -

75% A

50% -

25% -

0%

Espafia Japon Francia Alemania  Gran Bretafia EE.UU

Fuente: Allen y Gale (2001)



2. Estructura financiera de las empresas

¢Para quién ha de ser dirigida la empresa? (%0)
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2. Estructura financiera de las empresas

¢Que objetivo es mas importante? (%)
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3. Instituciones financieras de la UE

Zona Euro (19)

Estados de la Unidon Europea obligados
a incorporarse a la Zona Euro (5)

Estados de la Unién Europea con una
clausula de exclusion de la Zona
Euro (1)

Estados en el Mecanismo de Tipos de
Cambio (2)

Estados no pertenecientes a la Unidn
Europea pero que utilizan el Euro
de forma oficial mediante un
acuerdo (4)

Zonas no pertenecientes a la Unidn
Europea pero que utilizan el Euro
de facto sin un acuerdo (2)




3. Instituciones financieras de la UE

e Estructura institucional:
e Sistema Europeo de Bancos Centrales
e Eurosistema
« Banco Central Europeo
e Suscripcion capital
* Independencia institucional, personal y financiera
* Objetivos
* Funciones:
* Politica monetaria
e Supervision bancaria
 Operaciones con divisas
 Funcionamiento de los sistemas de pago



3. Instituciones financieras de la UE

CHAPTER 2

MONETARY POLICY

ARTICLE 105

1.  The primary objective of the ESCB shall be to maintain price stability. Without
prejudice to the objective of price stability, the ESCB shall support the general
economic policies in the Community with a view to contvibuting to the achievement of
the objectives of the Community as laid down in Article 2. The ESCB shall act in
accordance with the principle of an open market economy with free competition,

faveuring an efficient allocation of resources, and in compliance with the principles set
out in Article 3a.

2. The basic tasks to be carried out through the ESCB shall be:
- to define and implement the monetary policy of the Community;

- to conduct foreign exchange operations consistent with the provisions of
Article 109;

- to hold and manage the official foreign reserves of the Member States;
- to promote the smooth operation of payment systems.

Bundesbank y BCE (Abril, 2012)

El Bundesbank critica las decisiones del BCE para combatir la crisis. (Mayo, 2013)
Demasiada Reserva Federal (Mayo, 2012)



http://www.lavanguardia.com/economia/20120429/54287018608/bce-rompe-molde-bundesbank.html
http://www.abc.es/economia/20130519/abci-bundesbank-critica-decisiones-para-201305191123.html
http://economia.elpais.com/economia/2012/05/25/actualidad/1337968538_349338.html

Instituciones financieras de la UE

Participacion en el capital del BCE (%)

Pais Participacion % Pais Participacion%
Alemania 21.44 Bulgaria 0.98
Austria 2.38 Croacia 0.66
Bélgica 2.96 Dinamarca 1.76
Chipre. o Hungria 1.55
EsIovaqu.la 0.93 Polonia 6.03
Eslovenia 0.39 o
Espafia 9.70 Republica Checa 1.88
Estonia 0.23 Rumania 2.83
Finlandia 1.49 Suecia 2.98
Francia 16.61 Total 18.67
Grecia 2.01
Irlanda 1.38
Italia 13.82 —
Letonia 0.32 16.61
Lituania 0.47 13.82
Luxemburgo 0.27 9.70
Malta 0.09 6.03
Paises Bajos 4.77 -7
Portugal 1.90 l l

Total 81.32 Alemania Francia Italia Espafia Polonia Paises Bajos




3. Instituciones financieras de

Miembros

Christine Lagarde
Presidenta del BCE
Curriculum vitae

Fabio Panetta

Miembro del Comité
Ejecutivo del BCE

Curriculum vitae

Luis de Guindos

Vicepresidente del
BCE
Curriculum vitae

Isabel Schnabel

Miembro del Comité
Ejecutivo del BCE

Curriculum vitae

Philip R. Lane
Miembro del Comité
Ejecutivo del BCE
Curriculum vitae

Yves Mersch
Miembro del Comité
Ejecutivo del BCE
Curriculum vitae



Union Bancaria

Fondo
Mecanismo Mecanismo Comun de
Unico de Unico de Garantia de
Supervision Resolucion Depositos
(2014) (2016) (en
proceso)

Single rulebook (2012)




Unidn Bancaria

Single rulebook (2012)



3. Instituciones financieras de la UE

e Sistema europeo de supervision financiera (2011)
« Deficiencias y falta de coordinacion
 Autoridad Bancaria Europea (EBA)
« Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA)

 Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion
(EIOPA)



Unidn Bancaria

Mecanismo
Unico de
Supervision
(2014)

Single rulebook (2012)



3. Instituciones financieras de la UE

e Mecanismo Unico de Supervision (Noviembre 2014):
* Vinculo entre deuda bancaria y deuda soberana
e Colaboracion BCE y autoridades nacionales

« Supervision directa entidades significativas:

e 120 entidades, 85% activos, minimo tres por pais.

e Consejo supervision: separacion politica monetaria



Unidn Bancaria

Mecanismo Mecanismo
Unico de Unico de
Supervision Resolucion
(2014) (2016)

Single rulebook (2012)



3. Instituciones financieras de la UE

« Mecanismo Unico de Resolucion (2015):

* Objetivos:
» Gestion eficiente de quiebras bancarias.
* Reduccion del coste publico

* Principios:
 Responsabilidad conjunta europea y nacional.
 Evitar financiacion publica.

 Consejo unico de resolucion

« Fondo Unico de Resolucién
« Parte fija y ajustada al riesgo

e Compartimentacion nacional
1% depositos cubiertos



LL]
-
©
)
O
0
©
-
D
O
-
©
-
=
%)
D
-
RS
O
)
ot
)
0
-
o

Fondos disponibles para las etapas iniciales

de la resolucion bancaria

@ PARTE DISPONIBLE DEL COMPARTIMENTO NACIONAL

PROPIO
® PARTE DISPONIBLE DE TODOS LOS COMPARTIMENTOS

NACIONALES



Unidn Bancaria

Fondo
Mecanismo Mecanismo Comun de
Unico de Unico de Garantia de
Supervision Resolucion Depositos
(2014) (2016) (en
proceso)

Single rulebook (2012)




3. Instituciones financieras de la UE

Fondo Comun de Garantia de Depositos (2017)

* Fase de reaseguro (2017-20)

e Fase de coaseguro (2020-24)

* Fase de mutualizacion (2024)

0.8% -
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0.5% -
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0.3% -
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https://www.lavanguardia.com/economia/20191107/471436907989/fondo-garantia-depositovs-europa-alemania-bruselas.html

Al finalizar la sesion deberiais ser capaces

de responder a las siguientes preguntas:

1. ¢Cudles son las principales tendencias financieras
europeas internacionales?

2. ¢:Quée diferencias existen entre las empresas
europeas en cuanto a su forma de financiacion?

3. ¢ Quée instituciones financieras integran la UE?
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